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Levantamiento de informacion y andlisis de normatividad vigente (leyes y
regulaciones locales) en el ambito regulatorio y tributario, que permitan soportar
la plataforma tecnologica e institucional de mercado para la transaccion de
reducciones de emisiones voluntarias VERs.

Analisis de la doctrina comparada y estudio de casos exitosos de negociaciones
con VERs.

Duracion: 4 semanas
El ambito regulatorio comprende las siguientes materias: medio ambiente, cambios,
inversion extranjera, valores, normas reglamentarias de la Bolsa Mercantil y sus

procedimientos internos.

Objetivo: En esta fase alcanzaremos a tener un conocimiento del marco legal
existente y de algunas experiencias en el ambito internacional para poder
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identificar las barreras, limitaciones u oportunidades de aprovechamiento que se
originan de las normas vigentes asi como los vacios de las regulaciones respecto de
la negociacion de VERs en Colombia.

3. Reunion de seguimiento con los actores involucrados para tener un entendimiento
del mercado en Colombia.

Duracion: 1 semana

Objetivo: El proposito de esta reunion es revisar el entorno institucional, los
sectores que potencialmente estarian interesados en entrar en el mercado de
negociacion de VERs y los posibles beneficios que resultarian determinantes para
que una Corporacion se oriente al proceso de efectuar inversiones en la mitigacion
voluntaria de reducciones de GEI.

4, Analisis de la naturaleza juridica de la transaccion consistente en la negociacion
de los VERs en Colombia.

Duracion: 2 semanas

Objetivo: Con base en el entendimiento de la transaccion procederemos a analizar
la naturaleza juridica de los VERs para establecer la manera mas efectiva y
eficiente de proponer el nuevo marco legal aplicable para propiciar el entorno de
mercado para la negociacion de los VERs.

5. Reunion de seguimiento para discutir nuestras conclusiones sobre la naturaleza de
la transaccion

Duracion: 1 semana

Objetivo: El proposito de la reunion es compartir nuestras conclusiones y nuestra
vision, con todos los actores involucrados, para concertar sobre las necesidades
para el marco legal aplicable y la necesidad de socializar el tema con terceras
partes (entidades gubernamentales).

6. Propuesta de redaccion de normas, reglamentos y otras disposiciones
Fecha limite: 14 de agosto

Objetivo: En esta fase elaboraremos nuestra propuesta de todos los cambios
normativos que sean necesarios y apropiados, desde la optica regulatoria y fiscal,
para crear un marco legal favorable para la negociacion de los VER en Colombia,
para los diferentes sectores y para residentes y no residentes en Colombia.
Igualmente propondremos modificaciones, de ser necesarias, a las normas internas
que regulan la actividad de la Bolsa Mercantil o de algunos de sus procedimientos.
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Esta etapa incluira las siguientes actividades:

(a) explicacion de las implicaciones relevantes que las modificaciones
propuestas tendrian en materia cambiaria, financiera, del mercado de
capitales, tributaria y de inversion extranjera;

(b) proyeccion de los tiempos estimados requeridos para que las autoridades
adopten la modificaciones;

(c) indicacion de los actores involucrados para llevar a cabo las
modificaciones legales necesarias y

(d) los riesgos relevantes inherentes a la realizacion de las modificaciones que
se determinen.

7. Reunion(es) de seguimiento para discutir el contenido y alcance de las normas
propuestas

Fecha estimada: entre el 18 y el 21 de agosto

Objetivo: En estas reuniones analizaremos y discutiremos nuestra propuesta de
redaccion de normas en el ambito regulatorio y fiscal y realizaremos los ajustes a
que haya lugar.

8. Preparacion del informe final

Fecha limite: 28 de agosto

Objetivo: Durante esta etapa prepararemos un informe incluyendo especificamente
los siguientes aspectos:

a.

Diagnostico del marco regulatorio actual e identificacion de los requisitos y/o
barreras existentes actualmente para que no residentes (personas naturales y
juridicas) puedan realizar operaciones de compra/venta de productos tales
como VERSs y otros commodities en la Bolsa Mercantil.

Los cambios normativos propuestos para que los no residentes (personas
naturales y juridicas) puedan realizar operaciones de compra/venta de VERs y
otros commodities en la Bolsa Mercantil y que puedan realizar su negociacion
en dolares. Incluiremos cada uno de los proyectos de los documentos
modificatorios requeridos, incluidas todas las normas requeridas, ya sea que se
trata de modificaciones, legales, reglamentarias (Decretos, Resoluciones,
Circulares etc.) y de las normas internas de la Bolsa Mercantil.
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c. Andlisis tributario con las respectivas recomendaciones sobre la negociacion
de VERSs y otros commodities en la Bolsa Mercantil por parte de los residentes
y no residentes cuando las negociaciones se realicen en dolares y pesos
colombianos.

d. Detalle de los beneficios tributarios actuales de los compradores de VERS que
residen en el pais.

e. Propuesta de ampliacion de los beneficios tributarios para los residentes, que
incentiven la demanda de los VERSs nacionales.

9. Reunion de entrega del informe definitivo.
Fecha estimada: 31 de agosto
Objetivo: En esta reunion final haremos la entrega de nuestro informe definitivo.

10.  Acompaiiamiento a los miembros de la Fundacion Natura y la Bolsa Mercantil de
Colombia en las reuniones con Entidades para ajustar los cambios normativos.

Duracion: hasta el 31 de diciembre de 2015

Objetivo: El propodsito de estas reuniones es analizar, modificar y socializar los
cambios normativos, con las entidades relevantes (v.gr superintendencias, Banco
de la Republica) para promover su proceso de expedicion.

En adicion a las actividades particulares antes descritas, durante la consultoria Baker &
McKenzie apoyara juridicamente a la Fundacion Natura y a la Bolsa Mercantil en la
revision de la documentacion juridica que se intercambien con las autoridades de
supervision y control durante la implementacion de la plataforma de VERs y de otros
commodities.

Atentamente,

Baker & McKenzie S.A.S.



